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Para la mayoria de la opinién publica, la cuestién del
rating, es decir, la calificacién que las agencias inter-
nacionales otorgan a nuestra deuda, es un enigma. Pa-
rece una entelequia dificil de conectar con la realidad.
Pero tiene un significado profundo e implicaciones
practicas muy notables. El significado profundo es
que el rating es la nota que nos ponen fuera, refleja la
credibilidad de que gozamos, la reputacién que mante-
nemos una vez sometida nuestra administracién a un
examen riguroso. Las consecuencias practicas de una
eventual rebaja de la nota son dolorosas y duraderas.
Si ya las primeras sospechas encarecen inmediata-
mente la financiacién, una revision a la baja del rating
empeora dramaticamente las expectativas. El Estado
tiene que pagar mas, las empresas que cuentan con el
aval publico tienen que pagar mas, las compafiias que
no han necesitado la cobertura del Gobierno tendran
un acceso dificil al préstamo y los particulares que
quieran obtener un crédito también deberan satisfacer
un plus. Es un proceso temible y una cicuta que pue-
den obligarnos a beber pronto. Después del infortunio
de Grecia, somos un claro candidato a caer en desgra-
cia. Pero son pocos los persuadidos del riesgo en un
pais que parece narcotizado. El presidente del Banco
Santander, Emilio Botin, fue el primero que reaccioné.
Dijo que habria que hacer todo lo posible para evitar
una rebaja del 'rating'. ;Pero qué es todo lo posible? En
la entrevista que publica en este numero Actualidad
Econdémica, el presidente del Banco Sabadell, Josep
Oliu, seflala hasta qué extremo habria que llegar: un
gobierno de coalicién. Alemania lo ensay6 con éxito y
estaba muy lejos de alcanzar la degradacién de nues-
tras cuentas publicas. Pero aqui ni los politicos ni los
ciudadanos parecen afectados. E1 desempleo se ha con-
vertido en una obsesién en las encuestas pero la vida
sigue trascurriendo sin grandes sobresaltos. Cuatro
millones de parados conviven con una inquietante paz
social. Hay tranquilidad en las calles, nadie se ha
puesto todavia a quemar neumaticos ni iglesias. Lo

maximo que se podria decir es que estamos en presen-
cia de una calma chicha, aquella que a veces precede a
la tragedia. Hay mas de una explicaciéon a la paradoja.
Ahora esta de moda volver a citar la economia sumer-
gida como parachoques de la recesion. Pero hay datos
mucho mas rotundos. La nacién estad relativamente
quieta porque la renta disponible ha aumentado a pe-
sar de la crisis. El sueldo de los funcionarios ha cre-
cido, el salario medio de los empleados, también. El
presupuesto publico se ha prestado eficazmente a so-
correr a los parados. Como no ha habido inflacién, la
mayoria de los espafioles ha ganado poder adquisitivo.
El dinero es el mejor antidoto contra la protesta social.
Pero la cuerda no puede estirarse mucho mas. Las
cuentas publicas han pasado del superavit a sumar un
déficit publico del 10% del PIB en poco mas de dos
aflos. Se trata de un rally suicida. La trayectoria del
pais es pornografica y los observadores se estdn mos-
trando implacables. Zapatero podria haber aprove-
chado la presidencia de la Unién para obtener un cierto
balsamo pero ha tenido un comienzo que ha enfurecido
a las cancillerias europeas. Su propuesta para imponer
correctivos a los paises atascados en sus planes de sa-
neamiento constituye toda una temeridad, una mues-
tra del aventurerismo que practica sin coste en Espafa
pero que sale muy caro fuera. Es nuestro pais el que
estd sometido a una prueba de fuerza, a un test de es-
trés. Antes de exigir debemos probar ante la comunidad
internacional que tenemos arrestos para superar una
situacion limite. El repudio extranjero seguird mientras
Zapatero no presente un plan de choque que incluya,
como minimo, una intensa reduccion del gasto publico
y una reforma del mercado laboral. Sin posibilidad de
devaluar, el pais necesita un ajuste real, una rebaja de
precios y salarios, un acuerdo general de rentas. La na-
ci6on requiere implicarse colectivamente en un pro-
grama de sangre, sudor y lagrimas. Pero un pais que ha
seguido ganando poder adquisitivo en mitad de la cri-
sis estd muy poco preparado para el sacrificio, un pre-
sidente que antepone la ideologia al pragmatismo esta
contraindicado para el lance y una oposicién que nece-
sita recuperar el poder a cualquier precio esta también
fuera de cacho. Estamos en el peor de los mundos,

a un paso de que nos rebajen el rating. n
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